
景富诺金7号私募证券投资基金

西安曲江文化产业投资(集团)有限公司

2022年面向专业投资者非公开发行短期公司债券(第一期)

【债券简称：22曲文D1，(债券代码：182656.SH)】

债券主承销：东方证券承销保荐有限公司
基金托管人：中信建投证券股份有限公司
基金管理人：上海景富投资管理有限公司

注：产品要素具体以合同为准。本文件为非公开宣传资料，仅供合格投资者参考，不得进行转发、转载或向第三人传阅。投资人需根据自身风险
承受能力情况谨慎决策。



产品名称 景富诺金7号私募证券投资基金

总规模 人民币5000万元

认购金额 人民币100万元起，追加认购金额应不低于1万元人民币

风险等级 R2

封闭期 2023/11/28

管理费率 0.3%/年

业绩计提基准 年化8%以上计提50%

拟投标的
西安曲江文化产业投资(集团)有限公司2022年面向专业投资者非公开发行短期公司债券
(第一期)【债券简称：22曲文D1，(债券代码：182656.SH)】

产品情况

债券基本情况

债券名称/代码
西安曲江文化产业投资(集团)有限公司

2022年面向专业投资者非公开发行短期公司债券(第一期)
【债券简称：22曲文D1，(债券代码：182656.SH)】

票面利率 6%/年

债券发行人 西安曲江文化产业投资(集团)有限公司

主体评级 AA+

发行场所 上海证券交易所

发行总规模 不超过10亿元（含）

债券期限 1年

还本付息方式 到期一次还本付息

主承销商 东方证券承销保荐有限公司

资金用途 本期债券的募集资金将用于偿还公司1年内到期的有息债务

产品交易结构图

景富诺金7号私募证券投资基金

合格投资者

曲江管委会

西安曲江文化产业投资(集团)有限公司
（AA+）

西安曲江文化产业投资(集团)有限公司
2022年面向专业投资者非公开发行短期公司债券(第一期)
【债券简称：22曲文D1，(债券代码：182656.SH)】
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债券发行人——西安曲江文化产业投资(集团)有限公司

国有企业

债券发行人西安曲江文化产业投资（集团）有限公司成立于1998

年4月，前身为西安曲江旅游度假区发展有限公司初始注册资本为

0.10亿元。2005年8月，公司更名为西安曲江文化产业投资有限

公司，同年更为现名。2012年10月，曲江管委会将所持公司

100%股权划转给西安曲江文化控股有限公司（简称“曲文控”）。

其后历经多次增资，截至2022年3月末，公司注册资本及实收资

本均为83亿元，曲文控是唯一出资人，公司实际控制人为曲江管

委会。

该公司是曲江新区“文化立区、旅游兴区、产业强区”发展战略

的主要执行力量，在业务运营、项目投融资等方面能够得到股东

及政府的大力支持。经过多年发展，公司运作模式已较为成熟，

“曲江模式”在全国具有一定的知名度。近两年在房地产项目集

中结算及新引入商业零售业务的带动下，公司营收规模大幅提升。

业务持续稳定发展

公司经营及财务实力 外部支持持续

该公司文化产业具有一定的品牌及规模优势。同时公司

经营产业呈现多元化，各板块之间相互补充、协同发展，

形成了多元化的文化产业链，有助于抵御相关行业波动

带来的风险。目前公司资本实力较强，保有一定规模货

币资金储备，能对债务偿付形成一定缓冲。

该公司与多家商业银行保持了良好合作关系，通

过间接融资渠道获得资金周转与补充的能力较强，

具有较强的融资能力。截至2022年3月末，公司

获得银行授信额度合计261.75亿元，尚未使用额

度为73.00亿元。



债券发行人——西安曲江文化产业投资(集团)有限公司

<评级报发行人告节选>

公司AA+评级，评级展望为稳定

2019-2021 年 ， 公 司 分 别 实 现 营 业 收 入

105.72亿元、185.63亿元和174.24亿元，其

中文化旅游商业经营及房地产板块合计占比

均在90%左右；主要因2019年末新引入商业

零售业务以及房地产结算项目增多，2020年

以来公司营收规模大幅提升。

同期公司综合毛利率分别为35.90%、19.07%

和22.86%，受收入结构变动影响有所波动。

2022年第一季度，该公司实现营业收入25.56

亿元。

评级观点：

◼ 地区文化旅游资源丰富。西安市文化底蕴深厚。作为

地方文旅产业重要投资经营主体，曲江文化集团拥有

众多文化旅游资源的经营管理权，为其发展文化旅游

产业提供了基础。

◼ 支持力度较大。曲江文化集团是曲江新区发展战略的

主要执行力量，能够持续得到股东及政府的大力支持。

◼ 具有一定的品牌和规模优势。曲江文化集团业务涉及

领域广泛，文化旅游商业经营、文化产业项目开发、

景区基础设施建设和房地产开发等多业务协同发展，

具有一定的品牌及规模优势。

通过对曲江文化集团主要信用风险要素的分析，新世纪

评级评定西安曲江文化产业投资(集团)有限公司主体评级

为AA+，评级展望为稳定。

财务弹性良好，负债情况处于合理区间



GDP总量高达万亿，经济保持稳定增长

西安市，古称长安、镐京，陕西省辖地级市，是陕西省省会、副省级市、特大城市、国家中心城市、
西安都市圈核心区、关中平原城市群核心城市，国务院批复确定的中国西部地区重要的中心城市，国
家重要的科研、教育和工业基地。西安是联合国教科文组织于1981年确定的“世界历史名城”是中
华文明和中华民族重要发祥地之一，丝绸之路的起点，因其历史悠久而被誉为十三朝古都。

西安市地处关中平原中部、北濒渭河、南依秦岭，自古有着“八水绕长安”之美誉。位于中国陆地版
图中心和中国中西部两大经济区域的结合部，是西北通往中原、华北和华东各地市的必经之路。在全
国区域经济布局上，西安作为新亚欧大陆桥中国段——陇海兰新铁路沿线经济带上最大的西部中心城
市，是国家实施西部大开发战略的桥头堡，具有承东启西、连接南北的重要战略地位，是全国干线公
路网中最大的节点城市之一。

2021年全年地区生产总值10688.28亿元，按可比价格计算，比上年增长4.1%，两年平均增长4.6%。
其中，第一产业增加值308.82亿元，增长6.1%；第二产业增加值3585.20亿元，增长0.9%；第三产
业增加值6794.26亿元，增长5.7%。

陕西西安——十三朝古都一带一路出发点

西 安

西安市自2020年首次突破万亿GDP后，经济保持稳定增长。据2021全年GDP数据显示，西安有着
高达10688.28亿元的GDP总量，比上年增长4.1%，两年平均增长4.6%。排名全国大陆地区前二十
四强，排名陕西省内第一名。
分产业看：第一产业增加值308.82亿元，增长6.1%；第二产业增加值3585.20亿元，增长0.9%；
第三产业增加值6794.26亿元，增长5.7%。
2022年1-11月份，全市一般公共预算收入757.96亿元，扣除留抵退税因素后增长7.6%。全市一般
公共预算支出1405.45亿元，增长14%。

西安市是中国最佳旅游目的地、中国国际形象最佳

城市之一，有两项六处遗产被列入《世界遗产名

录》，分别是：秦始皇陵及兵马俑、大雁塔、小雁

塔、唐长安城大明宫遗址、汉长安城未央宫遗址、

兴教寺塔。另有西安城墙、钟鼓楼、华清池、终南

山、大唐芙蓉园、陕西历史博物馆、碑林等景点。

西安拥有西安交通大学、西北工业大学、西安电子

科技大学等7所“双一流”建设高校。



曲江新区不断发展为公司提供良好的外部环境

西安曲江新区位于西安市东南部，是陕西省、西安市确立的文化产业发展核心区域，定位为国家级
文化产业示范区、西部文化资源整合中心、西安旅游生态度假区和绿色文化新城。

2002年以来，该区先后建成大雁塔北广场、大唐芙蓉园、曲江国际会展中心、曲江池遗址公园、大
唐不夜城等一批重大文化项目，制定了“文化基金+贷款担保+风险投资+财税补贴+房租减免+专
项奖励+小额贷款”七位一体的产业扶持政策，文化旅游、会展创意、影视演艺、出版传媒等文化
产业门类不断发展，产业链日益完善。曲江新区已成为西部重要的文化、旅游集散地。

2021年曲江新区完成固定资产投资333亿元，占全市比重5.1%，限额以上消费品零售额占全市比重
1.8%。同比增长1.6%。2022年上半年度，曲江新区固定资产投资占全市比重4.2%，同比下降
9.3%；限额以上消费品零售额占全市比重1.7%。同比下降8.0%。曲江新区在发展区域不断扩大的
同时得到西安市人民政府的大力支持，为发行公司进行曲江新区重大文化园区、重大文化旅游项目
开发建设奠定了较好的基础。

曲江新区——西部重要的文化、旅游集散地

曲 江 新 区

2021年全年曲江区实现地区生产总值222.49亿元，比上年增长11.6%。
其中：
第一产业增加值21.03亿元、增长17.4%，对地区生产总值的贡献率为15.4%；
第二产业增加值131.74亿元、增长12.7%，对地区生产总值的贡献率为61.6%；
第三产业增加值69.72亿元、增长7.8%，对地区生产总值的贡献率为23.0%。
全年人均地区生产总值76612元、增长11.9%。
三次产业结构比重由2020年的10.1:57.0:32.9调整为9.45：59.21：31.34。2022年1-11月，曲江新
区实现一般公共预算收入374,139万元，同口径增长0.7%，一般公共预算支出269,283万元。

曲江新区，定位为以发展文化产业、旅游产业为主导产业的现代城市发展

新区。

2005 年曲江新区被列为陕西省十大文化产业基之一

2008 年晋升为国家级文化产业示范区

2009 年被住房与城乡建设部授予“中国人居环境范例奖”

2011 年被国家旅游局授予国家 5A 级旅游景区

2012 年被科技部、中宣部等五部委联合授予国家级文化和科技融合示范

基地。

按照《西安曲江国家级文化产业示范区总体规划（2009-2020）》，曲江

新区定位为国家级文化产业示范区、西部文化资源整合中心、西安旅游生

态度假区和绿色文化新城。



项目亮点

城投债作为证券的一种，具

有标准化、相关法律法规完

善、交易所和市场成熟且规

范的特点，是最可靠的金融

工具之一。我国城投标准化

债券存续总量达10万亿，发

行30年来无一实质性违约。

2、发行30年零违约

1、城投债“信仰”

城投债券是地级市及区县政

府直接融资的唯一合法方式。

债券作为唯一合法的有效拉

动GDP的资金融通方式，受

到中央及各级政府的高度重

视，确保债券发行、兑付也

是最为重要的政府任务之一。

4、投资地域好

投资区域西安市曲江区，为

省会新区，文旅资源丰富，

是陕西省、西安市确立的文

化产业发展核心区域，定位

为国家级文化产业示范区、

西部文化资源整合中心、西

安旅游生态度假区和绿色文

化新城。
3、发行主体评级AA+

债券发行人西安曲江文化产

业投资(集团)有限公司主体

评级AA+，评级展望调整

为稳定公司。曲管委为唯一

实控人，国有企业背景。

账户名：【中信建投外包专户景富诺金7号】

账 号：【3110710005910011017】

开户行：【中信银行北京来福士支行】

募集账户信息

景富诺金7号——相约古都西安，见证曲江发展



声明：

本⽂件仅⽤于向特定合格投资者定向展示，请勿向公众公开或发送。本⽂件不构成任何投资建议或承诺，不对任何⼈使⽤本⽂件内容的

⾏为或由此引致的任何损失承担任何责任。

投资有⻛险，选择需谨慎。本公司承诺以诚实信⽤、勤勉尽责的原则管理和运⽤产品财产，但不保证基⾦⼀定盈利，也不保证最低收益，

过往业绩并不代表其未来表现,管理⼈管理的其他产品的业绩并不构成产品业绩表现的保证。投资者投资产品时，应认真阅读相关基⾦合

同、招募说明书、⻛险揭示书等⽂件并选择适合⾃身⻛险承受能⼒的投资品种进⾏投资。本⽂件中的所有观点仅代表本⽂件成⽂时的观

点，有权对其进⾏调整。

本⽂件转载的第三⽅报告或资料，转载内容仅代表该第三⽅观点，并不代表我司的⽴场，不对其准确性或完整性提供直接或隐含的声明

或保证。除⾮另有明确说明，本⽂件的版权为我司所有。未经我司事先书⾯许可，任何个⼈或机构不得将此⽂件或其任何部分以任何形

式进⾏派发、复制、转载或发布，且不得对本⽂件进⾏任何有悖原意的删节或修改。

除本页条款外，本报告其他内容和任何表述均属不具有法律约束力的用语，不具有任何法律约束力，不构成法律协议的一部分，不应被

视为构成向任何人士发出的要约或要约邀请，也不构成任何承诺。

本报告所含信息仅供参考，具体以本产品相关文件为准。中国基金业协会为私募基金管理人和私募基金办理登记备案不构成对私募基金

管理人投资能力、持续合规情况的认可；不作为对基金财产安全的保证。

大道至简·行稳致远
感谢阅读
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